
 

 

 

 

 

 

 

新县城市公共交通提升项目 

收益与融资自求平衡 

专项评价报告 

日昇咨字[2024]第 0605号 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

河南日昇联合会计师事务所（普通合伙） 

二〇二四年六月十三日



  

1 

新县城市公共交通提升项目 

收益与融资自求平衡 

  专项评价报告 

日昇咨字[2024]第 0605 号 

河南日昇联合会计师事务所（普通合伙）接受委托，对新县城市公共交通

提升项目的项目收益与融资自求平衡情况进行审核并出具评价报告。我们的审

核是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信息的

审核》进行的，在审核过程中我们结合新县城市公共交通提升项目的具体情况，

实施了座谈、计算、分析等我们认为必要的审核程序，现将审核情况和总体评

价结果报告如下： 

一、应付本息情况 

本项目建设总投资 12,000.00 万元，申请使用债券资金总额 8,000.00 万元，

2021 年发行债券资金 1,000.00 万元，2022 年发行专项债券资金 4,500.00 万元，

23 年发行专项专项债券 1,500.00 万元，具体如下： 

序号 批次 
金额（万

元） 
利率 还本付息方式 

1 
2021 年河南省城乡发展债券（十期）-2021 年

河南省政府专项债券（三十四期） 
500.00 3.13% 

在债券存续期

每半年付息一

次，从第 4 年

开始还本，第

4、5、6 年每

年偿还本金的

12.00%，第

7、8、9、10

年每年偿还

16.00%。 

2 
2021 年河南省城乡发展债券（十三期）-2021

年河南省政府专项债券（四十五期） 
500.00 3.14% 

3 
2022 年河南省城乡发展专项债券（四期）-

2022 年河南省政府专项债券 
1,500.00 3.07% 

4 
2022 年河南省城乡发展专项债券（七期）-

2022 年河南省政府专项债券（二十一期） 
3,000.00 2.98% 

5 
2022 年河南省城乡发展专项债券（十六期）-

2022 年河南省政府专项债券（五十期） 
1,000.00 2.91 

6 
2023 年河南省社会事业专项债券（一期）-

2023 年河南省政府专项债券（五期） 
1,500.00 2.93 

债券存续期内各年度应还本付息金额如下： 

（1）2021 年河南省城乡发展债券（十期）-2021 年河南省政府专项债券

（三十四期），债券金额 500.00 万元，利率 3.13%。 

金额单位：人民币万元 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息 

第 1 年  500.00  500.00 3.13% 15.65 15.65 
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年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息 

第 2 年 500.00   500.00 3.13% 15.65 15.65 

第 3 年 500.00   500.00 3.13% 15.65 15.65 

第 4 年 500.00  60.00 440.00 3.13% 13.77 73.77 

第 5 年 440.00  60.00 380.00 3.13% 11.89 71.89 

第 6 年 380.00  60.00 320.00 3.13% 10.02 70.02 

第 7 年 320.00  80.00 240.00 3.13% 7.51 87.51 

第 8 年 240.00  80.00 160.00 3.13% 5.01 85.01 

第 9 年 160.00  80.00 80.00 3.13% 2.50 82.50 

第 10 年 80.00  80.00  3.13% 2.50 82.50 

合计  500.00 500.00   100.15 600.15 

（2）2021 年河南省城乡发展债券（十三期）-2021 年河南省政府专项债券

（四十五期），债券金额 500.00 万元，利率 3.14%。 

金额单位：人民币万元 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息 

第 1 年  500.00  500.00 3.14% 15.70 15.70 

第 2 年 500.00   500.00 3.14% 15.70 15.70 

第 3 年 500.00   500.00 3.14% 15.70 15.70 

第 4 年 500.00  60.00 440.00 3.14% 13.82 73.82 

第 5 年 440.00  60.00 380.00 3.14% 11.93 71.93 

第 6 年 380.00  60.00 320.00 3.14% 10.05 70.05 

第 7 年 320.00  80.00 240.00 3.14% 7.54 87.54 

第 8 年 240.00  80.00 160.00 3.14% 5.02 85.02 

第 9 年 160.00  80.00 80.00 3.14% 2.51 82.51 

第 10 年 80.00  80.00 0.00 3.14% 2.51 82.51 

合计  500.00 500.00   100.48 600.48 

（3）2022 年河南省城乡发展专项债券（四期）-2022 年河南省政府专项债

券，债券金额 1,500.00 万元，利率 3.07%。 

金额单位：人民币万元 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息 

第 1 年  1,500.00  1,500.00 3.07% 46.05 46.05 

第 2 年 1,500.00   1,500.00 3.07% 46.05 46.05 
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年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息 

第 3 年 1,500.00   1,500.00 3.07% 46.05 46.05 

第 4 年 1,500.00  180.00 1,320.00 3.07% 40.52 220.52 

第 5 年 1,320.00  180.00 1,140.00 3.07% 35.00 215.00 

第 6 年 1,140.00  180.00 960.00 3.07% 29.47 209.47 

第 7 年 960.00  240.00 720.00 3.07% 22.10 262.10 

第 8 年 720.00  240.00 480.00 3.07% 14.74 254.74 

第 9 年 480.00  240.00 240.00 3.07% 7.37 247.37 

第 10 年 240.00  240.00 0.00 3.07% 7.37 247.37 

合计  1,500.00 1,500.00   294.72 1,794.72 

（4）2022 年河南省城乡发展专项债券（七期）-2022 年河南省政府专项债

券（二十一期），3000 万元，利率 2.98%。 

金额单位：人民币万元 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息 

第 1 年  3,000.00  3,000.00 2.98% 89.40 89.40 

第 2 年 3,000.00   3,000.00 2.98% 89.40 89.40 

第 3 年 3,000.00   3,000.00 2.98% 89.40 89.40 

第 4 年 3,000.00  360.00 2,640.00 2.98% 78.67 438.67 

第 5 年 2,640.00  360.00 2,280.00 2.98% 67.94 427.94 

第 6 年 2,280.00  360.00 1,920.00 2.98% 57.22 417.22 

第 7 年 1,920.00  480.00 1,440.00 2.98% 42.91 522.91 

第 8 年 1,440.00  480.00 960.00 2.98% 28.61 508.61 

第 9 年 960.00  480.00 480.00 2.98% 14.30 494.30 

第 10 年 480.00  480.00 0.00 2.98% 14.30 494.30 

合计  3,000.00 3,000.00   572.15 3,572.15 

（5）2022 年河南省城乡发展专项债券（十六期）-2022 年河南省政府专项

债券（五十期），债券金额 1,000.00 万元，利率 2.91%。 

金额单位：人民币万元 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息 

第 1 年  1,000.00  1,000.00 2.91% 29.10 29.10 

第 2 年 1,000.00   1,000.00 2.91% 29.10 29.10 

第 3 年 1,000.00   1,000.00 2.91% 29.10 29.10 
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年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息 

第 4 年 1,000.00  120.00 880.00 2.91% 25.61 145.61 

第 5 年 880.00  120.00 760.00 2.91% 22.12 142.12 

第 6 年 760.00  120.00 640.00 2.91% 18.62 138.62 

第 7 年 640.00  160.00 480.00 2.91% 13.97 173.97 

第 8 年 480.00  160.00 320.00 2.91% 9.31 169.31 

第 9 年 320.00  160.00 160.00 2.91% 4.66 164.66 

第 10 年 160.00  160.00 0.00 2.91% 4.66 164.66 

合计  1,000.00 1,000.00   186.25 1,186.25 

（6）2023 年河南省社会事业专项债券（一期）-2023 年河南省政府专项债

券（五期），债券金额 1,500.00 万元，利率 2.93%。 

金额单位：人民币万元 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 利率 应付利息 应付本息 

第 1 年  1,500.00  1,500.00 2.93% 43.95 43.95 

第 2 年 1,500.00   1,500.00 2.93% 43.95 43.95 

第 3 年 1,500.00   1,500.00 2.93% 43.95 43.95 

第 4 年 1,500.00  180.00 1,320.00 2.93% 38.68 218.68 

第 5 年 1,320.00  180.00 1,140.00 2.93% 33.40 213.40 

第 6 年 1,140.00  180.00 960.00 2.93% 28.13 208.13 

第 7 年 960.00  240.00 720.00 2.93% 21.10 261.10 

第 8 年 720.00  240.00 480.00 2.93% 14.06 254.06 

第 9 年 480.00  240.00 240.00 2.93% 7.03 247.03 

第 10 年 240.00  240.00 0.00 2.93% 7.03 247.03 

合计  1,500.00 1,500.00   281.28 1,781.28 

注：假设第一年起始点为该批次发行日，当年利息为从发行日推后的一个

完整会计年度最后一天计算的利息，以此类推。 

合并上述批次债券发行情况，还本付息情况如下： 

金额单位:人民币万元 

年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 应付利息 应付本息 

第 1 年  1,000.00  1,000.00 31.35 31.35 

第 2 年 1,000.00 5,500.00  6,500.00 195.90 195.90 

第 3 年 6,500.00 1,500.00  8,000.00 239.85 239.85 
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年度 期初本金 本期增加 本期偿还 期末本金 应付利息 应付本息 

第 4 年 8,000.00  120.00 7,880.00 236.09 356.09 

第 5 年 7,880.00  780.00 7,100.00 212.57 992.57 

第 6 年 7,100.00  960.00 6,140.00 183.81 1,143.81 

第 7 年 6,140.00  1,000.00 5,140.00 153.76 1,153.76 

第 8 年 5,140.00  1,220.00 3,920.00 117.14 1,337.14 

第 9 年 3,920.00  1,280.00 2,640.00 78.77 1,358.77 

第 10 年 2,640.00  1,280.00 1,360.00 45.40 1,325.40 

第 11 年 1,360.00  1,120.00 240.00 33.36 1,153.36 

第 12 年 240.00  240.00  7.03 247.03 

合计   8,000.00 8,000.00 49,920.00 1,535.03 9,535.03 

二、现金净流入 

1、基本假设条件及依据 

新县城市公共交通提升项目预计在债券存续期第四年开始运营并能够实现

现金流入。 

根据新县交通运输局提供的项目资料和调查结果，本项目收入主要为票价

收入、广告收入、政府补助收入。 

2、净现金流入 

新县城市公共交通提升项目建成后以票价收入、广告收入、政府补助收入

为基础，考虑公交车运营成本、工资、管理费用、税费等，按照保守性原则，

可用于资金平衡相关收益情况如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 

项目净收益 1,801.85 1,895.98 1,970.75 2,007.86 1,996.95 

（续上表） 

项目 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 合计 

项目净收益 1,985.78 2,022.14 2,010.39 2,012.64 17,704.34 

三、项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况 

项目收益为新县城市公共交通提升项目在债券存续期间的现金净流入，建

设期需支付的资金利息由县财政资金统筹安排。在具体预测说明披露的各项假
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设前提下，新县城市公共交通提升项目本息覆盖倍数为 。 

金额单位：人民币万元 

项目净收益 债券本金及利息 现金结余 覆盖倍数 

17,704.34 9,535.03 8,636.38 1.86 

四、总体评价 

经上述测算，在项目单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，

10 年期债券存续期运营收入合计为 34,329.41 万元、运营成本合计为 16,625.08

万元，偿债净收益合计为 17,703.34 万元。 

本次评价的新县城市公共交通提升项目预期收入对应的收益能够合理保障

偿还拟使用的专项债券本金和利息，实现项目收益与融资自求平衡。 

五、其他需说明事项 

1、本专项评价报告仅供新县城市公共交通提升项目申报专项债券及后续发

行使用，不得用作任何其他目的。 

2、本次预测以在具体预测说明披露的各项假设为前提进行并得到相应的预

测结果，若上述假设前提发生变化，则应相应的调整总体评价结论。 

 

附件：项目收益及现金流入预测说明 
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（本页无正文，为新县城市公共交通提升项目收益与融资自求平衡专项评

价报告签字盖章页） 

 

 

 

 

 

河南日昇联合会计师事务所                     中国注册会计师： 

（普通合伙） 

 

中国·郑州                 中国注册会计师： 

 

 

                                   二○二四年六月十三日 
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附件： 

项目收益及现金流入预测说明 

一、项目建设背景 

伴随着城市建成区的不断拓展以及城区人口的不断增加，城区交通拥挤、

通行不畅的问题日益突出，现有的城市交通网络已经远远不能满足新县县城城

市发展的需要，相对滞后的城市公共交通已经成为新县县城城市发展的主要瓶

颈，因此，尽快发展新县城市公共交通，完善城市服务功能的任务显得尤为迫

切。 

同时，通过本项目建设实施，将进一步完善新县县城的服务功能，改善新

县的投资环境，促进实现新县奋力崛起的发展目标。 

基于以上，提出了本项目的建设。 

二、项目概况 

（一）项目建设地点 

项目建设地点位于新县发展大道北段公交站、新县中药城安置区南侧、将

军路西侧。 

（二）建设规模及内容

建设城南公交站一座、城北公交站一座及配套设施，建设 150 个港湾式停

靠站，购置新能源公交车 50 辆，新建电动汽车集中式充电设施，主要包含迁移

变压器及配电房、变压器一台、充电桩 15 个及配套基础设施。 

（三）项目建设期

     本项目计划建设周期 24 个月，开工日期为 2022 年 8 月，受疫情影响，完

工日期为 2024 年 6 月。 
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（四）投资估算与资金筹措方式 

1、资金估算 

本项目总投资为 12,000.00 万元，其中：建筑工程安装费 8,105.68 万元，工

程其他费用 861.63 万元，基本预备费 532.69 万元，设备购置费 2,500.00 万元。 

项目投资估算表如下： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目名称 工程量 单价（元） 
总投资 

（万元） 
备注 

一 建筑安装工程费用   8,105.68  

1 城南综合楼 3,260.00 ㎡ 2,680.00 873.68 包括主体建筑、装饰、

给排水、供电、绿化、

亮化等配套工程 2 北站办公楼及附属设施 2,573.10 ㎡ 3,000.00 772.00 

3 城南停车场 4,600.00 ㎡ 1,000.00 460.00  

4 公交车亭 150 个 363,333.33 5450.00 
包括站台、站牌、配套

基础设施等 

5 
电动汽车集中式充电配套

设施 
1 项 5,500,000.00 550.00  

二 工程其它费用   861.63  

1 监理费   162.10  

2 勘察设计费   283.70  

3 环境影响评价费   56.74  

4 施工图审查费   32.42  

5 前期咨询费   24.32  

6 造价咨询费   24.32  

7 招投标   81.06  

8 扬尘治理   148.33  

9 保险费   24.32  

10 临时设施费   24.32  

三 设备购置 50辆 500,000.00 2,500.00 新能源公交车 

五 基本预备费   532.69  

六 总投资   12,000.00  

备注：若本表格中出现合计数与所列数值合计不符，均为四舍五入所致。 



 

10 

2、资金筹措计划 

本项目资金筹措具体如下： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 金额 占比 

1 财政预算资金 4,000.00 33.33% 

2 专项债券资金 8,000.00 66.77% 

合计 12,000.00 100.00% 

除以上列示资金来源外，本项目无其他融资计划。资金筹措不涉及 PPP 及

其他融资安排。 

3、分年度投资计划 

本项目根据计划建设进度的资金需求，资金到位计划如下： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 2021 年 2022 年 2023 年 合计 

1 财政投入 3,000.00 1,000.00  4,000.00 

2 专项债券资金 1,000.00 5,500.00 1,500.00 8,000.00 

合计 4,000.00 6,500.00 1,500.00 12,000.00 

注：项目建设期债券利息由财政资金进行支付。 

4、债券资金使用合规性 

根据债券资金使用要求，专项债券资金不得用于市场化运作的非公益性或

公益性较弱的项目，债券不得用于发放工资、养老金等社保支出、单位工作经

费，不得用于置换存量债务，不得用于企业补贴及偿债，不得用于支付利息，

不得用于 PPP 项目，不得用于党政机关办公用房、技术用房等各类楼堂馆所，

不得用于城市大型雕塑、景观改造等各类形象工程和政绩工程，不得用于房地

产开发项目，不得用于一般性企业生产线或生产设备，不得用于租赁住房建设

以外的土地储备，不得用于主题公园等商业设施。根据项目单位出具的说明，

本项目专项债券资金使用不存在上述负面情况。 

（五）项目参与主体基本情况 

新县交通运输局为本项目主管部门，新县交通运输局为债券资金申请单

位，负责项目准备、方案编制、政府债券申报使用和项目实施等工作。 

项目单位具体情况如下： 
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单位名称 新县交通运输局 

统一社会信用代码 11411523006112054T 

机构性质 机关 

负责人 韩华明 11411523006112054T 

机构地址 河南新县城关潢河城北路 209 号 

赋码机关 中共新县委机构编制委员会办公室 

新县交通运输局无存量无隐性债务，系依法设立并有效存续的机关单位，

具备作为本项目申请政府专项债券资金的主体资格。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（一）项目收益及现金流入预测编制基础 

新县城市公共交通提升项目预期收益主要为票价收益、广告收益、政府补

助收益。 

（二）项目收益及现金流入预测假设 

1、预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3、预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化； 

4、预测项目能够按计划建成并投入运营； 

5、预测期内经营运作不会受到诸如能源、原材料、人员、交通、电信、水

电供应等的严重短缺和成本中客观因素的巨大变化而产生的不利影响； 

6、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响。 

（三）项目运营模式 

本项目债券申请单位为新县交通运输局，主管部门为新县交通运输局。根

据项目实际建设及运营计划，项目资产登记单位为新县交通运输局，项目建设

及运营单位均为新县交通运输局。 

关于项目债券资金使用，由新县交通运输局按照建设进度，向当地财政局

申请，经审核后拨付。 

关于项目收益收缴，由新县交通运输局负责将项目产生的收益归集，并按

当地财政局的要求上缴。 

关于债券本息偿付，由新县交通运输局根据运营情况及时向新县财政局上

缴项目运营收益，由新县财政局负责组织准备需要到期支付的债券本息，并逐
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级向上级财政缴纳本期应当承担的还本付息资金。 

项目收入扣除成本后，资金按照“专项管理、分账核算、专款专用、跟踪

问效”的原则，加强项目专项补助资金管理，确保资金安全、规范、有效使用。

本项目严格执行专项债券资金专款专用的原则，将建立明确主管部门及职责，

执行严格的流入管理和流出管理制度，加强资金的使用与管理。 

（四）项目收益及现金流入预测 

1、项目收入预测 

本项目专项债券还本付息以项目建成运营后的公交票价收入、广告收入和

政府补助收入作为债券还款资金来源。 

A：人次分析 

新县现有人口 36 万人，经新县旅游局官方统计，2016 年，全年共接待游

客 287.30万人次，实现旅游综合收入 14.10亿元，同比分别增长 12.76%、15.8%

（其中红色旅游占比达 57.6%）。2017 年全县接待游客 468.92 万人次，实现旅

游综合收入 23.25 亿元，同比分别增长 63.20%、64.90%（其中红色旅游占比达

59.2%）。2018 年，全县共接待游客 636.30 万人次，实现旅游综合收入 33.10 亿

元，同比分别增长 35.70%和 42.50%（其中红色旅游占比达 63.90%）。从新县

当地旅游市场潜力来看，保守估计未来三年中每年新县旅游人次可达 700 万以

上，其中预计红色旅游人数约为 420 万人次，预计乘坐公交旅游观光人次为每

年 50 万人次。 

新县交通运输局公交公司原有公交车 58 辆，本项目新增 50 辆，共计公交

车 108 辆。假设项目预测期间维持现有人口和旅游人数稳定。 

B:收入类别 

（1）票价收益： 

新县城市公交票价为每人每次 1 元，收入预测按每车每天载客 700 人次

（作为项目实施方，公交公司通过对 2018 年客流量统计，2018 年新县城市公交

乘坐人次投币次数加刷卡次数约为 1400 万人次，一年按 360 天算，每天乘坐人

次为 3.9 万人次，共计 58 台公交车，1400 万人次/360 天 58 台公交车=每车每天

670 人次），随着旅游发展新县公交乘坐率提升，新增至 108 台公交后，假设项

目运营期第一年乘客量为 700 天/次/人，每年以 1.00%的速度增长，增长至每天
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800 人/车后不再增长。考虑到通胀因素，票价每三年增长一次，每次增长 0.02

元； 

（2）广告收益 

广告收入按每车每年 1万元预计（参照 2018年新县公交车身广告市场价，

中原银行新县支行投放车身广告费用为 1.2 万元每车每年测算，平均每车每年 1

万元*58 台车=58 万元），新増至 108 台车后，108 台公交车*1 万元=108 万元，

则全年预计 108 万元； 

（3）政府补助收益 

政府补助每车每年按 5万元计算（作为项目实施方，参照 2018年县政府补

助公交公司老年人、残疾人、学生乘坐公交刷卡的费用为 280.9418 万元，

280.9418 万元/58 台公交车=每台每年 4.85 万元），新县人口及旅游人数逐年上

升，公交乘坐率增加，新增至 108 台公交车后 108 台公交*5 万元=540 万元，则

全年预计补助 540 万元； 
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主营业务收入预测 

金额单位：人民币万元 

项目 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 合计 

一、收入合计 3,407.40 3,683.34 3,801.60 3,867.91 3,867.91 3,867.91 3,934.32 3,934.32 3,964.69 34,329.41 

1、票价收益 2,759.40 3,035.34 3,153.60 3,216.67 3,216.67 3,216.67 3,279.74 3,279.74 3,310.11 28,467.96 

（1）公交车数量 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 109.00  

（2）公交载客量 700.00 770.00 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00  

（3）天数 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00  

（4）票价 1.00 1.00 1.00 1.02 1.02 1.02 1.04 1.04 1.04  

2、广告收益 108.00 108.00 108.00 111.24 111.24 111.24 114.58 114.58 114.58 1,001.45 

（1）公交车数量 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00  

（2）单价 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,300.00 10,300.00 10,300.00 10,609.00 10,609.00 10,609.00  

3、政府补助收益 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 4,860.00 

（1）公交数量 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00  

（2）补助单价 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00  
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2、运营成本预测 

本项目运营期间的成本主要支出有公交车运营成本、公交司机工资管理费

用、税费等。 

（1）公交车运营成本 

公交车运营成本按每车每天 200.00 元计算（公交车运营成本分为电费、修

理费、燃油费、保险费），参照 2018 年电动公交用电费用 170.00 万元，燃油公

交油费 106.00 万元，修理费用为 65.00 万元，保险费用 74.00 万元，全年共计

415.00 万元/58 台公交车/360 天=199.00 元，平均每车每天 200.00 元方右新增至

108 台公交车*200.00 元=777.60 万元，则全年预计 777.60 万元； 

（2）公交司机工资 

公交司机工资每年每辆车按 5.00 万元预计（参照 2018 年公交公司全年驾驶

员工资 320.00 万元测算公司共有驾驶员 62 名，320.00 万元/62.00 名驾驶员=5.10

万元）新增至 108 台公交车后，驾驶员需新增到 108 名，每年每名驾驶员工资

5.00 万元*108 名驾驶员=540 万元，则全年预计 540.00 万元；基于谨慎性原则，

驾驶员工资以 2.50%的速度增长。 

（3）管理费用 

管理费用按收入的 4.00%计算，预计第一年全年管理费用 136.00 万元（参

照 2018 年发放后勤管理人员工资 133.2 万元测算）。 

（4）税费 

本项目涉及税种主要有增值税、城市维护建设税、教育费附加、地方教育

费附加和企业所得税。税率依据《中华人民共和国增值税暂行条例》、《关于

深化增值税改革有关政策的公告》、《中华人民共和国城市建设税暂行条例》、

《征收教育费附加的暂行规定》和《中华人民共和国企业所得税法》计取，增

值税进项税为公交车运营成本进项按6.00%（因运营成本各项成本不易明细区分，

因此本次进项从低计算），销项税公交票价收入、广告收入按 13.00%测算；所

得税税率按 25.00%测算，同时考虑固定资产折旧和债券利息的税前扣除。测算

明细如下： 
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税费测算如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 合计 

销项税 372.76 188.60 195.70 199.67 199.67 199.67 203.66 203.66 205.48 1,763.40 

进项税-工程费用 1,560.00 1,234.54 1,116.90 992.16 863.44 734.72 606.00 473.30 340.59 7,581.06 

进项税-运营成本 47.30 70.96 70.96 70.96 70.96 70.96 70.96 70.96 70.96 544.00 

累计销项          - 

累计待抵扣进项税 1,234.54 1,116.90 992.16 863.44 734.72 606.00 473.30 340.59 206.07 6,361.65 

增值税-留抵 1,234.54 1,116.90 992.16 863.44 734.72 606.00 473.30 340.59 206.07 6,361.65 

增值税应纳税额          - 

城建税及两个教育附加税          - 

折旧 655.25 655.25 655.25 655.25 655.25 655.25 655.25 655.25 656.25 5,242.00 

利息 724.05 346.35 346.35 346.35 346.35 346.35 346.35 346.35 315.00 3,148.50 

利润总额 563.40 1,192.51 1,292.20 1,341.67 1,327.14 1,312.24 1,360.71 1,345.06 1,388.51 9,734.93 

所得税应纳税额 140.85 298.13 323.05 335.42 331.78 328.06 340.18 336.26 347.13 2,433.73 

税费合计 140.85 298.13 323.05 335.42 331.78 328.06 340.18 336.26 347.13 2,433.73 
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运营成本预测 

金额单位：人民币万元 

项目 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 合计 

二、成本合计 1,605.55 1,787.36 1,830.85 1,860.06 1,870.96 1,882.14 1,912.19 1,923.93 1,952.05 16,625.08 

1、公交车运营成本 788.40 788.40 788.40 788.40 788.40 788.40 788.40 788.40 788.40 7,095.60 

（1）公交车数量 108 108 108 108 108 108 108 108 108  

（2）运营成本 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00  

（3）运营天数 365 365 365 365 365 365 365 365 365  

2、公共司机工资 540.00 553.50 567.34 581.52 596.06 610.96 626.23 641.89 657.94 5,375.44 

（1）司机数量 108 108 108 108 108 108 108 108 108  

（2）年薪 5.00 5.13 5.25 5.38 5.52 5.66 5.80 5.94 6.09  

3、管理费用 136.30 147.33 152.06 154.72 154.72 154.72 157.37 157.37 158.59 1,373.18 

4、税费 140.85 298.13 323.05 335.42 331.78 328.06 340.18 336.26 347.13 2,780.86 
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3、项目现金净流入 

根据以上对主营业务收入、主营业务成本预测，假设本项目在债券存续期

第三年开始运营并能够产生现金净流入，在债券存续期间累计现金净流入为

17,704.34 万元。 

金额单位：人民币万元 

年度 主营业务收入 运营成本 现金净流入 

第 4 年 3,407.40 1,605.55 1,801.85 

第 5 年 3,683.34 1,787.36 1,895.98 

第 6 年 3,801.60 1,830.85 1,970.75 

第 7 年 3,867.91 1,860.06 2,007.86 

第 8 年 3,867.91 1,870.96 1,996.95 

第 9 年 3,867.91 1,882.14 1,985.78 

第 10 年 3,934.32 1,912.19 2,022.14 

第 11 年 3,934.32 1,923.93 2,010.39 

第 12 年 3,964.69 1,952.05 2,012.64 

合计 34,329.41 16,625.08 17,704.34 
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4、现金流量分析 

债券存续期现金流量如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 合计 第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 

一、经营活动产生的现金       

经营活动收入 34,329.41    3,407.40 3,683.34 

经营活动支出（含税费） 16,625.08    1,605.55 1,787.36 

经营活动产生的现金净额 17,704.34    1,801.85 1,895.98 

二、投资活动产生的现金 -      

建设成本支出（含建设期利息） 12,000.00 4,000.00 6,500.00 1,500.00   

投资活动产生的现金净额 -12,000.00 -4,000.00 -6,500.00 -1,500.00   

三、筹资活动产生的现金 -      

财政资金 4,000.00 3,000.00 1,000.00    

债券资金 8,000.00 1,000.00 5,500.00 1,500.00   

银行借款 -      

偿还债券本金 8,000.00    120.00 780.00 

偿还银行借款本金 -      

支付运营期债券利息 1,067.93    236.09 212.57 

支付银行借款利息 -      

融资活动产生的现金净额 2,932.07 4,000.00 6,500.00 1,500.00 -356.09 -992.57 
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年度 合计 第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 

四、净现金流量 8,636.41 - - - 1,445.76 903.41 

五、累计现金流量  8,636.41    1,445.76 2,349.17 

（续） 

年度 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 

一、经营活动产生的现金        

经营活动收入 3,801.60 3,867.91 3,867.91 3,867.91 3,934.32 3,934.32 3,964.69 

经营活动支出（含税费） 1,830.85 1,860.06 1,870.96 1,882.14 1,912.19 1,923.93 1,952.05 

经营活动产生的现金净额 1,970.75 2,007.86 1,996.95 1,985.78 2,022.14 2,010.39 2,012.64 

二、投资活动产生的现金        

建设成本支出（含建设期利息）        

投资活动产生的现金净额        

三、筹资活动产生的现金        

财政资金        

债券资金        

银行借款        

偿还债券本金 960.00 1,000.00 1,220.00 1,280.00 1,280.00 1,120.00 240.00 

偿还银行借款本金        

支付运营期债券利息 183.81 153.76 117.14 78.77 45.40 33.36 7.03 

支付银行借款利息        
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年度 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 

融资活动产生的现金净额 -1,143.81 -1,153.76 -1,337.14 -1,358.77 -1,325.40 -1,153.36 -247.03 

四、净现金流量 826.94 854.10 659.81 627.01 696.74 857.03 1,765.61 

五、累计现金流量  3,176.11 4,030.21 4,690.02 5,317.03 6,013.77 6,870.80 8,636.41 
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（五）现金流覆盖还本付息的测算 

在债券存续期应还本付息及融资平衡情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
本息支付 

项目收益 
偿还本金 应付利息 本息合计 

第 1 年  31.35 31.35  

第 2 年  195.90 195.90  

第 3 年  239.85 239.85  

第 4 年 120.00 236.09 356.09 1,801.85 

第 5 年 780.00 212.57 992.57 1,895.98 

第 6 年 960.00 183.81 1,143.81 1,970.75 

第 7 年 1,000.00 153.76 1,153.76 2,007.86 

第 8 年 1,220.00 117.14 1,337.14 1,996.95 

第 9 年 1,280.00 78.77 1,358.77 1,985.78 

第 10 年 1,280.00 45.40 1,325.40 2,022.14 

第 11 年 1,120.00 33.36 1,153.36 2,010.39 

第 12 年 240.00 7.03 247.03 2,012.64 

合计 8,000.00 1,535.03 9,535.03 17,704.34 

本息覆盖倍数 1.86 

综上所述：本项目预期项目收益对拟使用的专项债券本息覆盖倍数为 1.86，

能够合理保障偿还拟使用的专项债券资金本金和利息，实现项目收益与融资自

求平衡。 










